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P3: Karakteristike portfolija u opštem smislu



Prinos na portfolio 

Prinos na portfolio predstavlja ponderisani prosjek prinosa na individualne
hartije od vrijednosti

Ocekivani prinos na portfolio predstavlja ponderisani prosjek ocekivanih
stopa prinosa na individualne hartije od vrijednosti
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Rizik portfolija

Rizik (varijansa) portfolija:

Za slucaj portfolija od dvije hartije od vrijednosti:

Za slucaj portfolija od N hartija od vrijednosti:
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Rizik portfolija od dvije HOV  
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Rizik portfolija od N HOV
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varijansni clan kovarijansni clan

Kovarijansna matrica



Opšte karakteristike portfolija

1. Što se veci broj hartija od vrijednosti, ciji su prinosi medusobno
nezavisni, ukljucuje u portfolio, njegov rizik (varijansa) se smanjuje.

2. Sa porastom broja hartija u portfoliju (sa porastom N), varijansni clan u 
izrazu za rizik portfolija teži nuli, dok tim povecanjem kovarijansni clan
teži prosjecnoj kovarijansi izmedu hartija u portfoliju.
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Opšte karakteristike portfolija (nastavak) 
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